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% Nota especial de mercados: 2 de marzo 2026 Informacién de

Apoyo

Ante la escalada del conflicto en Oriente Medio tras los hechos de este fin de

- semana, y su posible impacto en los mercados se adjunta Nota Especial
ﬁ"_ entregable al cliente con nuestra vision de la situacion, ante consultas y dudas
7 que planteen los clientes.

Principales ideas a trasladar al cliente:

@ Esta situacion conllevara una mayor volatilidad a corto plazo (variaciones
significativas de los indices, no solo a la baja, sino también al alza por las posteriores
recuperaciones)

. La principal cuestion sera si el conflicto tendra un efecto prolongado en los
suministros energéticos, que pudiera alterar los escenarios de crecimiento e inflacion.
Nuestra vision es que el impacto sera transitorio, con estabilizaciéon de la situacion
en unas semanas, en base a las dificultades para mantener un conflicto extendido en el
tiempo y los incentivos a nivel mundial para mantener la estabilidad.

@ El inicio de los mercados confirman esta visién, ya que descuentan un escenario de
tensién pero no un shock energético estructural

@ En cualquier caso debemos transmitir confianza en nuestra soluciones de inversiéon y
nuestra gestion activa, que se mantendra atenta a la situacién y ajustaria exposiciones a
los mercados de forma decidida en caso de que las circunstancias cambien nuestra vision

En estas situaciones debemos acompanar a nuestros clientes, transmitiéndoles
tranquilidad y la mejor informacién posible, recordandoles la importancia de no
tomar decisiones precipitadas, manteniendo la disciplina inversora.

Y que en todo caso nuestras soluciones de inversion se iran ajustando a las
circunstancias de cada momento, tomando las decisiones oportunas sin que él
tenga que hacer nada.



	Número de diapositiva 1

